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POURQUO! CET OBSERVATOIRE ?

e \Volonté d’analyser sur une période longue les principaux agrégats économiques
des PME et des ETI

e Mise en perspective par rapport a 2008, derniere année préecédant la crise

Observatoire ATH sur
11 500 PME & 2 300 ETI
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| ES « PLUS » DE 'ETUDE ATH

e FEtude réalisée par:

* Des experts-comptables et/ou commissaires aux comptes qui interviennent
aupres d’environ 42 000 sociétés

» Observateurs privilégiés de la vie des PME et ETI

» Spécialistes de I'analyse économique et financiere

e Constitution d’un panel de 11 500 PME et 2 300 ETI
e Secteur marchand
* Hors services bancaires et financiers, assurances et holding

* Hors PME cotées ou dont la téte de groupe est cotée

e Analyse pluri-annuelle portant sur la période 2008 a 2017

® 2008 : année de référence

@ : A partir de la base de données financiere Diane
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DEFINITION DES PME & ETI

e Définition des PME francaises
* Niveau d’effectifs compris entre 10 et 250

e Chiffre d’affaires compris entre 2 et 50 M€ ou bilan compris entre 2 et 43 m€

e Définition des ETI francgaises
* Niveau d’effectifs compris entre 250 et 5 000

e Chiffre d’affaires compris entre 50 m€ et 1,5 milliards € ou bilan compris entre
43 M€ et 2 milliards €

Environ 140 000 PME &
5 700 ETIl selon I'INSEE
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PRESENTATION DE 'ETUDE

La profitabilité La rentabilité La structure

L'activité . : 0 : -
économique JEN nette financiére
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CHIFFRE D'AFFAIRES
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Chiffre d'affaires moyen des ETl en M€ Chiffre d’affaires moyen des PME en M€
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Sur les 10 ans, une croissance de |'activité
pour les PME de 20,7 % et pour les
ETl de 21,5 % (PM : inflation a 8,6 %)
Une croissance en hausse

en 2017 de 4,7 % pour les PME et
de 3,8 % pour les ETI (inflation de 1 %)
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EVOLUTION COMPAREE DU CA
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Evolution comparée des chiffres d’affaires avec I'inflation (base 100 en 2008)
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CA PAR SECTEURS D’ACTIVITE

Chiffres d’affaires des PME par secteurs d’activité en M€ 11
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CHIFFRE D’AFFAIRES A 'EXPORT

e 43 % de PME et 57 % d’ETI exportatrices

e Nombre de sociétés en progression permanente depuis 10 ans pour les ETI et
stable pour les PME

* ETl: 54,2 % en 2008 et 57,5 % en 2017
e PME : 42,8 % en 2008 et 42,9 % en 2017

e Pour ces mémes entités exportatrices
* 18,6 % du chiffre d’affaires pour les PME
® 31,4 % pour les ETI
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PROFITABILITE ECONOMIQUE

Résultat d’exploitation

Résultat d’exploitation 2015 2016 2017

Moyenne PME en K€

Taux de REX moyen /
Chiffre d’affaires - PME

|
Moyenne ETl en K€

Taux de REX moyen /
Chiffre d’affaires - ETI

447

4,3%

8408

56 %

420 448 481 +7,6 %

3,6% 3,7% 3,8% -0,5 pt

8 067 8591 8 408 0,0 %

4;6 % 4;9 % 4’6 % -110 pt
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EVOLUTION DU TAUX DE REX / CA
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Evolution du taux de résultat d’exploitation / Chiffres d’affaires PME-ETI
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EVOLUTION COMPAREE DES REX AVEC L'INFLATION
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Evolution comparée des résultats d’exploitation des PME-ETI avec l'inflation (base 100 en 2008)
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PROFITABILITE PAR SECTEURS D’ACTIVITE

Résultat d’exploitation des PME par secteurs d’activité en k€ 16
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STRUCTURE FINANCIERE

e Capacité d’autofinancement :
e PME : - stable a 4,3 % de 2008 a 2017
o ETI: s passant de 7,4 % en 2008 a 6,3 % en 2017

e Besoin en fonds de roulement :
* PME : 67 jours de chiffre d’affaires en moyenne en 2017 pour 57 jours en 2008
e ETI : 72 jours en 2017 pour 66 jours en 2008

e Endettement (ratio dettes / capitaux propres)
e PME : amélioration passant de 52,2 % en 2008 a 46,6 % en 2017
e ETI : dégradation passant de 52,5 % en 2008 a 55,1 % en 2017
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FISCALITE DE PRODUCTION
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e 5 impots principaux = 72 milliards d’euros en 2016

e Impots sur la masse salariale ou les effectifs
employés : 26,1 Mds €

* ImpoOts sur le foncier : 24,6 Mds €
* ImpOts sur la valeur ajoutée : 13,3 Mds €
* ImpoOts sur le chiffre d’affaires : 3,5 Mds €

e Autres impots de production : 4,5 Mds €

e Impots sur les sociétés
e Budget 2018 : 25,9 Mds €

* Budget 2017 : 29,1 Mds €
* Budget 2016 : 32,9 Mds €
* Budget 2015 : 33,7 Mds €
e Budget 2014 : 38,8 Mids €

Graphique 7 : Evolution du montant des impéts sur la production payés par les entreprises
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Source : Direction générale du Trésor.
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FISCALITE DE PRODUCTION

1

e ETlen 2017

* 1,9 % du chiffre d’affaires (taux de résultat d’exploitation sur le chiffre d’affaires : 4,6 %),

* Deux tiers de I'ensemble des impots.

e PMEen 2017

* 1,5 % du chiffre d’affaires (taux de résultat d’exploitation sur le chiffre d’affaires : 3,8 %),

* 61 % de I'ensemble des impots.

« Ces impots impactent directement nos colits de revient, ce qui rend nos produits de moins en moins compétitifs.
lls grévent en profondeur la compétitivité de nos entreprises avant méme que celles-ci ne dégagent le moindre
profit. » - Enquéte METI
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FICHE SIGNALETIQUE PME - ET!
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DES ANTICIPATIONS POSITIVES POUR 2018

ETI :

e Bonne anticipation de performance pour 2018,

e Anticipations tres favorables de la demande, a la fois sur le plan national et a 'export pour
les ETI les plus internationalisées,

e Mais 9 ETl sur 10 ont rencontré des difficultés de recrutement en 2017, risque potentiel de
peser sur le rythme de croissance a moyen terme,

e Effort d’investissement soutenu, facilité par des conditions de financement toujours aisées
et par la situation financiere tres favorable des ETI.

PME :

e Stabilisation de la croissance des PME qui devrait se situer a un niveau élevé en 2018,
e Situation financiere toujours aisée et conditions d’acces au crédit tres favorables,
e La moitié des PME prévoient d’investir en 2018,

e Un léger tassement des carnets de commandes a court terme.

Source : Enquéte de conjoncture Bpifrance-DGE - Juillet 2018
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OBSERVATOIRE ATH
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RDV en 2019

Pour |la poursuite
de cette etude




OBSERVATOIRE ATH

" Association technique ATH,
forte en 2018 de )

) , ) Pour en savoir
26 cabinets d'audit et S
d’expertise comptable ‘ www.observatoireath.com
regroupant plus de
4 600 collaborateurs, a
créé en 2009' a l'occasion ATH conduit différentes études
de son 40éme annive rsaire sur les sociétés cotées,

’ les ETI et les PMIE

I’Observatoire de

I’information financiere.
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