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             Paris, le 19 septembre 2023 
 

 

Un premier semestre 2023 qui reste encore dynamique pour la 
plupart des sociétés du SBF 120  

Quid pour le second semestre 2023 ? 

 
L’Observatoire ATH de l’information financière poursuit son analyse sur l’activité d’une centaine de sociétés 
du SBF 120 sur le premier semestre 2023. 

Les 105 sociétés analysées représentent 1 100 milliards d’euros de chiffre d’affaires au 30 juin 2023 pour  
1 054 milliards d’euros au 30 juin 2022, soit une hausse de 4 % qui apparaît inférieure au niveau d’inflation 
sur la même période relevée par l’Insee (l’indice des prix à la consommation harmonisé a augmenté de  
5,3 % sur un an en juin 2023). 

En termes de résultats, ces 105 sociétés représentent 139 milliards d’euros de résultat opérationnel - RO - 
(cf. Méthodologie page 4) pour 148 milliards d’euros au 30 juin 2022 soit une baisse de 6 %. 

Le ratio RO/CA est passé de 14 % au 30 juin 2022 à 13 % au 30 juin 2023 pour l’ensemble de ces 105 sociétés, 
soit une perte de 1 point. 

Ces chiffres globaux doivent être examinés en tenant compte de la pondération par secteur d’activité voire 
par entité. 

 

Analyse par secteurs 

Chiffres d'affaires au 30 juin 2023 par secteur 
 

 
 

Deux secteurs dominent : 

➢ L’automobile : 172 milliards dont 98 milliards pour Stellantis et 27 milliards pour Renault, 

➢ L’énergie : 167 milliards dont 119 milliards pour Total et 47 milliards pour Engie. 
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Le secteur de l’automobile 

Le secteur a globalement progressé, passant de 149 milliards d’euros au 30 juin 2022 à 172 milliards au  
30 juin 2023, soit une augmentation de 15 %. Cette progression est notamment portée par Stellantis  
(98 milliards en 2023 pour 88 milliards en 2022), Renault (27 milliards/21 milliards).  
Tous les sous-traitants : Forvia/Faurecia, Plastic Omnium, et Valeo ont vu leur activité progresser. 

Le RO cumulé du secteur est passé de 16 milliards d’euros au 30 juin 2022 à 20 milliards d’euros au 30 juin 
2023 soit une augmentation de 21 %. Le ratio RO/ CA a gagné ½ point, passant de 11 à 11,6 %. 

 

Le secteur de l’énergie  

Après une année 2022 très exceptionnelle (flambée des prix de l’énergie consécutif au conflit russo-
Ukrainien), le secteur a globalement perdu 20 milliards d’euros de chiffre d’affaires, passant de  
187 milliards d’euros au 30 juin 2022 à 167 milliards au 30 juin 2023. Cette baisse est principalement due à 
Total dont le chiffre d’affaires est passé de 143 milliards d’euros au 30 juin 2022 à 119 milliards au 30 juin 
2023. 

Le chiffre d’affaires de Engie est, quant à lui, passé de 43 milliards d’euros au 30 juin 2022 à 47 milliards 
d’euros au 30 juin 2023. 

Le RO cumulé du secteur est passé de 29 milliards d’euros au 30 juin 2022 à 19 milliards d’euros au 30 juin 
2023 ; le ratio RO/CA est passé de 15,5 % à 11,6 %, baisse principalement due à Total dont le ratio RO/CA 
est passé de 14 % à 10,5 %. 

Hors le secteur de l’énergie et de l’automobile, les 93 sociétés examinées représentent 757 milliards de 
chiffres d’affaires au 30 juin 2023, en croissance de 5,6 % par rapport au 30 juin 2022 (pour mémoire ces 
sociétés représentent 69 % de l’activité totale du SBF 120). En matière de rentabilité, le RO cumulé de ces 
entités s’élève à 100 milliards d’euros au 30 juin 2023 (72 % du total) très proche des RO cumulés au  
30 juin 2022 (102 milliards d’euros).  

Elles ont donc en cumul progressé de 5,5 % en termes de chiffre d’affaires mais présentent une baisse de 
rentabilité de 1 point (13 % vs 14 % du CA). 

Ce chiffre global est grandement affecté par les résultats de Arcelormittal qui a perdu 15,6 % de son CA  
(-6,9 milliards de dollars) et de son résultat opérationnel (-5,8 milliards de dollars). La société explique cette 
situation « par la baisse des prix de l'acier sur le marché mondial »).  

Si l’on extrait les données de Arcelor, les chiffres pour les 92 autres sociétés sont : 

➢ Chiffre d’affaires : 719 milliards au 30 juin 2023 pour 673 au 30 juin 2022, soit une progression de 
6,8 %, hausse supérieure au taux d’inflation pour la même période, 

➢ RO : 97 milliards au 30 juin 2023 pour 93 milliards au 30 juin 2022 soit une progression de 3,5 % en 
valeur et une légère baisse de rentabilité de ½ point (13,4 vs 13,8 %). 

Dans le détail, les secteurs les plus performants demeurent :  

➢ Le luxe :  dans un environnement anxiogène, le luxe continue de « faire rêver » (LVMH), « le marché 
de la beauté est plus dynamique que jamais » (L’Oréal) et les 4 sociétés du secteur s’appuient sur 
un « savoir-faire d’exception » (Hermes), 
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➢ Les technologies ; citons notamment :   

• St Microélectronics : « La performance de chiffre d'affaires a continué d'être portée par la 
croissance dans l'automobile et l'industriel, partiellement compensée par des ventes moins 
élevées dans l'électronique personnelle »,   

• Capgemini : « Grâce à un positionnement stratégique fort, nous continuons à gagner des parts 
de marché en accompagnant nos clients dans leur transition vers une économie numérique et 
durable » ;  

• Technip Energies est en baisse de chiffre d’affaires car finalisant « son retrait du projet Arctic 
LNG 2, reste pleinement concentré sur l’exécution de ses projets ». 

➢ Les services aux entreprises :  

• Sodexo précise : « La montée en puissance post-Covid s’est poursuivie, portée par davantage de 
retours dans les bureaux et une augmentation de la fréquentation des événements et du panier 
moyen ». 

➢ La construction :  

• Bouygues : « Le chiffre d’affaires a été porté principalement par la contribution d’Equans mais 
également par la performance commerciale de la plupart des métiers ». 

• Vinci explique ses résultats par la « conjugaison de métiers et de cycles complémentaires »,  

• Saint Gobain : « Dans un environnement macroéconomique difficile, notre organisation par pays 
permet au Groupe de surperformer, à la fois via une adaptation proactive de nos opérations sur 
le terrain, mais également grâce à des investissements de croissance ciblés, incluant des 
nouvelles capacités de production et des acquisitions »,  

• Eiffage a notamment « amélioré sa rentabilité dans la branche travaux ». 

➢ Le secteur des transports : 

• ADP se félicite de la reprise du trafic aérien, « l'effet de saisonnalité pouvant encore davantage 
accentuer la performance au 2ème semestre ». 

• Air France indique « avoir poursuivi le déploiement de nouveaux produits dans toutes nos 
compagnies aériennes » et se prépare « à accueillir les Jeux olympiques et paralympiques de 
Paris 2024 ». 

Le secteur de l’industrie présente des faiblesses pour quelques entités :  

➢ Aperam évoque les forts effets de déstockage, Arkema le faible niveau d’activité dû au contexte 
général, Eramet des raisons ponctuelles (des incidents logistiques désormais résolus). 

D’autres sociétés du secteur de l’industrie ont été performantes : Vallourec « grâce à des prix favorables », 
Verallia : « Cette remarquable performance est le résultat de l’agilité et de l’esprit entrepreneurial de nos 
équipes, de notre capacité à générer un spread d’inflation positif ». 

Dans le secteur bancaire, la société générale indique que « les revenus du Groupe sont en repli sous l’effet 
de la baisse de la marge nette d’intérêt en France et de celle des revenus des activités de marché dans un 
contexte de normalisation progressive après des années particulièrement favorables ». 
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Commentaires des directions des entreprises 

La quasi-totalité des dirigeants font référence au contexte macroéconomique et géopolitique complexe et 
changeant. Ils se félicitent cependant de leur bonne résistance et résilience qu’ils attribuent, selon les cas 
à un bon positionnement stratégique, à une très bonne maîtrise des coûts, à la résilience et la qualité du 
modèle économique et à la performance des équipes. 

 

Méthodologie 
 

Le panel 
 

L’étude porte sur 105 sociétés du SBF 120 dont les comptes semestriels étaient disponibles pour l’ensemble des données. 

Pour les exercices décalés, les données relevées portent sur les résultats (éventuellement annuels) publiés au cours du 1er semestre.  

Par convention, le terme de résultat opérationnel RO regroupe tous les agrégats retenus par les sociétés en fonction de leur communication 
financière : Ebit (courant, reporté ou ajusté), Résultat opérationnel (courant, ajusté), Résultat (brut) d’exploitation, Operating result ou profit. 

Les citations italiques en gras sont issues des déclarations des dirigeants publiées dans les communiqués de presse. 

Certaines données sont en $, la fluctuation de l’euro par rapport au dollar ne permet pas une transcription pertinente sur le semestre. 

 

 
 

 

L’Association technique ATH, forte en 2023 de 38 cabinets d’audit et d’expertise comptable et de 933,4 M€ de chiffre d’affaires :  
Actheos, Baker Tilly Strego, BBA, Berdugo Metoudi & Partenaires, Caderas Martin, Crowe Avvens, Crowe Becouze, Crowe Cifralex, 
Crowe Cogefis, Crowe Dauge Fideliance, Crowe Dupouy, Crowe Ficorec, Crowe Fideliance, Crowe Fidelio, Crowe Fiduroc, Crowe HAF, 
Crowe Groupe Rocard, Crowe Réunion, Crowe RSA, Eca Nexia, Endrix, Eurex, Exponens, Finexsi, Firex, Groupe Cofimé, Groupe Y Nexia, 
Ifec, Jégard Créatis, Nexia S&A, Novances Nexia, Odycé Nexia, Ofec, Orfis Advolis, RSM France, Sadec Akelys, Sefac & Sma, SR Conseil. 

L’Observatoire ATH de l’information financière, créé par ATH à l’occasion de son 40ème anniversaire, a pour objectif de contribuer à 
éclairer les décideurs économiques de notre pays, les entrepreneurs qui font notre richesse et l'ensemble des partenaires de 
l'entreprise, sur les grands sujets d'actualité économique et financière. 

Tél : 09 73 89 91 75 - www.ath.asso.fr - www.observatoireath.com 

 
  

http://www.ath.asso.fr/
http://www.observatoireath.com/
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Evolution des chiffres d’affaires par CA et RO (résultat opérationnel) 

Classement par secteurs d’activité 

 
Les valeurs en nominal sont exprimées en Millions d’euros. 
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